EXPUNERE DE MOTIVE

Prin proiectul de lege alaturat se propune spre ratificare Acordul de garantie
intre Romania si Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare referitor la
Proiectul privind piata de electricitate, semnat la Bucuresti la 15 iulie 2003, aferent
imprumutului acordat Companiei Nationale de Transport al Energiei Electrice -
Transelectrica S.A, in valoare de 74,3 milioane euro.

Ratificarea Acordului de garantie mentionat prezintd un caracter de urgenta
pentru indeplinirea conditiilor de intrare in efectivitate a acestuia i accesul mai rapid
la sumele imprumutului.

Compania Nationald de Transport al Energiei Electrice - Transelectrica S.A.
are ca obiect principal de activitate transportul, dispecerizarea energiei electrice,
organizarea si administrarea pietei de energie electrica, exploatarea interconexiunilor
si tranzitul international al energiei electrice, exploatarea si dezvoltarea sistemului de
transport, telecomunicatii si tehnologii informatice.

Pentru a indeplini in mod eficient obiectivele sale, CN Transelectrica SA
trebuie sa realizeze un program adecvat de investitii, astfel incat si realizeze
siguranta in functionare a Sistemului Energetic National, precum si a pietei de
electricitate din Romania, in conditiile restructurarii sectorului, precum si adaptarea
acesteia la necesitatea integrarii in Piata regionala de electricitate si in Piata interna
de electricitate a Uniunii Europene.

O componenta esentiald a acestui program de investitii este $i Proiectul privind
piata de electricitate din Romaénia, care se incadreaza in obiectivele Strategiel
Nationale de Dezvoltare Energetici a Romaniei pe termen mediu 2001-2004,
aprobatd prin Hotararea Guvernului nr.647/2001.

Obiectivele Proiectului privind Piata de electricitate din Roménia

Principalul obiectiv al Proiectului il constituie dezvoltarea pietei de
electricitate prin introducerea unui cadru de reglementare transparent si previzibil,
care va facilita comertul cu electricitate in cadrul unei piete competitive nationale si
eventual regionale, precum si reabilitarea si modernizarea a doud importante statii
electrice din Sistemul National de Transport (Fundeni si Iernut).

Componentele Proiectului

1. Componenta investitionald

* reabilitare si. modernizare statia Fundeni ;

* reabilitare si modernizare statia Iernut ;

« servicii de engineering pentru realizarea si modernizarea celor doua statii.



- 2. Componenta de asistenta tehnica:

 Autoritatea Nationald de Reglementare in domeniul Energiei (ANRE) - pentru
elaborarea si introducerea unui cadru de reglementare legislativ privind
comercializarea energiei electrice;

+ Societatea Comerciald Operatorul Pietei de Energie Electrica “Opcom” - SA
(OPCOM) - pentru proiectarea, instalarea si implementarea noii platforme de
tranzactionare a energiei electrice pentru producitori si distribuitori, in concordanta
cu reglementarile stabilite de ANRE;

« CN Transelectrica SA - pentru intirirea capacitatii institutionale si a sistemului
de monitorizare financiard, precum si pentru implementarea unui plan privind
protectia mediului.

Avand in vedere importanta deosebitd a Proiectului in contextul reformei in
sectorul energetic, Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD)
si-a manifestat disponibilitatea de a contribui la finantarea Proiectului privind piata
de electricitate prin acordarea unui iimprumut CN Transelectrica SA.

Imprumutul BIRD, in valoare de 74,3 milioane euro (82,0 milioane dolari
SUA echivalent), a fost contractat de CN Transelectrica SA cu garantia statului.

Indicatorii tehnico-economici ai celor 2 obiective de investitii au fost aprobati
prin Hotdrdrea Guvernului nr.286/2003 pentru aprobarea indicatorilor tehnico-
economici ai obiectivului de investitii ,,Marirea gradului de sigurantd a Sistemului
energetic national prin modenizarea statiei de 400/220/110 kV Iernut”, judetul Mures
si Hotardrea Guvernului nr.287/2003 pentru aprobarea indicatorilor tehnico-
economici ai obiectivului de investitii ,,Marirea gradului de siguranta a instalatiilor
aferente statiei Fundeni 220/110 kV, judetul Ilfov, publicate in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr.186 din 25 martie 2003.

Costul total actualizat al Proiectului este de 113,6 milioane dolari SUA, prin
introducerea unei noi subcomponente in cadrul Partii A a Proiectului, in valoare de
1,8 milioane dolari SUA privind testarea si implementarea unui mecanism de
echilibrare a pietei. Aceastd noud subcomponenta urmeaza sa fie finantatd dupa cum
urmeaza: 1,5 milioane dolari SUA din imprumutul Bancii, prin majorarea
corespunzitoare a categoriei de cheltuieli privind servicii de consultantd pentru
Partea A si C a Proiectului si diminuarea categoriei de cheltuieli nealocate si 0,3
milioane dolari SUA din surse proprii CN Transelectrica SA.

Sursele de finantare ale Proiectului sunt: imprumutul BIRD; surse proprii
CN Transelectrica SA; venituri cu destinatie speciald din taxa de dezvoltare cuprinsa
in tariful energiei electrice si termice, prevdzute in bugetul de stat, prin bugetul

Ministerului Economiei si Comertului, si fonduri UE-Phare aferente componentei
ANRE.

Sursele de acoperire a serviciului datoriei aferent imprumutului vor fi
asigurate din surse proprii CN Transelectrica SA si, in completare, din venituri cu
destinatie speciald din taxa de dezvoltare cuprinsd in tariful energiei electrice si



termice, prevazute in bugetul de stat, prin bugetul Ministerului Economiei si
Comertului.

Contributia partii romane la finantarea Proiectului se va asigura din surse
proprii ale Companiei Nationale de Transport al Energiei Electrice - Transelectrica
S.A. si, in completare, din venituri cu destinatie speciala din taxa de dezvoltare
cuprinsd in tariful energiei electrice si termice, prevazute in bugetul de stat, prin
bugetul Ministerului Economiei si Comertului.

In vederea incurajarii participarii contractorilor din Roménia la licitatii, prin
asigurarea unor conditii echitabile de efectuare a platilor in cadrul contractelor ss
eliminarea riscului valutar, se propune autorizarea Companiei Nationale de Transport
al Energiei Electrice - Transelectrica S.A. de a efectua plati in valuta catre rezidenti,
contractori sau subcontractori romani in cadrul contractelor adjudecate.

La data de 15 iulie 2003 au fost semnate la Bucuresti documentele juridice
aferente finantarii externe rambursabile pentru Proiect, respectiv Acordul de garantie
dintre Romania si BIRD si Acordul de imprumut dintre CN Transelectrica SA si
BIRD.

Imprumutul acordat de citre BIRD este destinat finantarii componentelor
Proiectului, cu exceptia componentei aferente ANRE, care este finantata din fonduri
UE-PHARE in valoare de circa 1 milion de dolari SUA.

Conditiile financiare de acordare a imprumutului garantat sunt:

- imprumutatul a ales denominarea imprumutului in euro, cu dobanda LIBOR
cu marja fixad. Principalele motive pentru care s-a ales euro ca valuta imprumutului
sunt: Banca Nationald a Romaniei utilizeaza euro ca valuta de referintd, ANRE
urmeazd sa utilizeze euro ca valuta de referintid in stabilirea tarifelor, Romania
urmeaza sa adere la Uniunea Europeana si va adopta euro ca monedd oficiala;
principalele contracte care urmeaza sa fie adjudecate in cadrul imprumutului se
asteaptd sa fie denominate in euro;

- imprumutatul a ales instrumentul de finantare “Imprumut cu marja fixa”
acordat de Bancd deoarece acest instrument de finantare ofera flexibilitate prin
posibilitatea de conversie a valutei imprumutului, ratele fixe ale dobanzii, limitele si
plafonul dobanzii i o reglare a graficului de rambursare;

- suma initiald a imprumutului de 82,0 milioane dolari SUA a fost convertita in
euro la rata de schimb valabild la data de 30 aprilie 2003, ca urmare suma
imprumutului denominata in euro este de 74,3 milioane;

- comisionul initial de 1% din valoarea imprumutului urmeaza sa fie platit din
surse proprii CN Transelectrica SA ;

- imprumutatul a stabilit datele de 15 ianuarie si 15 iulie ca fiind datele
semestriale de plata a serviciului datoriei, precum si graficul de rambursare;

- a fost convenit nivelul indicatorilor financiari pe care trebuie sa-i realizeze
CN Transelectrica SA in vederea indeplinirii obiectivelor Proiectului.



Conditionalitiiti de politica sectoriald previzute in cadrul Acordului de
garantie dintre Romainia, reprezentati de Ministerul Finantelor Publice, si
BIRD:

- implementarea reformelor in sectorul energetic, in conformitate cu strategia
prevazuta in Road map care a fost elaborat de Ministerul Economiei si Comertului si
transmis pentru analiza si comentarii la BIRD si Comisia Europeana;

- revizuirea si actualizarea periodicd a Road map pe perioada de implementare
a Proiectului in colaborare cu Banca;

- asigurarea functionarii independente a ANRE;

- implementarea corespunzatoare de ciatre ANRE a Partii B a Proiectului
privind stabilirea cadrului de reglementare pentru comercializarea energiei electrice;

- contractul de concesiune intre Ministerul Economiei si Comertului si CN
Transelectrica SA in legaturd cu bunurile care constituie proprietate publicd a
statului sd se finalizeze pana la data de 30 iunie 2004 sau pana la o data ulterioara
convenitd cu Banca.

Tindnd seama de faptul cad ratificarea Acordului de garantie prezintd un
caracter de urgentd pentru indeplinirea conditiilor de intrare in efectivitate a acestuia
si pentru accesul mai rapid la sumele imprumutului, propunem ca proiectul de Lege
anexat sa fie supus Parlamentului, spre adoptare, cu procedura de urgenta prevazuta
de art.76 alin.(3) din Constitutie.

Fata de cele prezentate mai sus, a fost intocmit proiectul de lege alaturat, pe
care, In conformitate cu prevederile Legii nr.4/1991 privind incheierea si ratificarea
tratatelor, va rugam sa-l aprobati.




